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Innfgring av CBAM i EU gir mer etterspg@rsel mot produsenter i eurosonen.

CBAM (Carbon Border Adjustment Mechanism) innfgres i EU fra 1. januar 2026, etter tre ar som en prgveperiode. Norge
skal etter planen starte aret etter (januar 2027). Usikkerheten rundt hvordan denne importavgiften vil fungere, og
byrakratiet rundt den, gir en preferanse for stal og metallverk i EU. Det ventes en moderat lageroppbygning av halvfabrikat
mot slutten av aret av samme arsak. Tollkrigen med USA er en annen faktor som ogsa kan ramme norsk industri betydelig.
Industriaktiviteten og optimismen i EU er fremdeles laber. PMI for september endte pa 49,8. Dette er 0,9 lavere enn i
august, men nedgangen var mindre enn ventet. Norsk PMI kom pa 49,9 som er en gkning pa 0,3 fra august.

Hgye energipriser i Europa og lave markedspriser gjgr at flere produsenter ser etter mer kostnadseffektive Igsninger. Pa
rustbestandige materialer har flere verk en periode importert slabs (valseblokker) fra Indonesia. Videre produksjon (varm
og kaldvalsing) er sapass stor del av produksjonen at det far opprinnelse Europa. Hvordan denne importen ogsa rammes av
CBAM vites ikke, men det vil veere rart om de unntas.

Prisene pa industrimetallene pa LME har steget i september, men en svakere dollar utligner i stor grad prisgkningene.
Unntaket er kobber som gjorde et byks sist uke. En ulykke i en gruve i Indonesia, fallende produksjon i kina og hamstring av
ravarer i USA, sies a drive prisen pa det rgde metall na.

Leveringstidene er fortsatt korte for arstiden, 3-4 uker pa profiler i aluminium, 5-6 uker pa plater. Pa rustbestandig er det
6-7 uker pa standard plater, noe lenger pa slipt og blankglgdd. Pa spesialstal er det stille og laber etterspgrsel, kanskje med
unntak pa kvaliteter til forsvarsindustrien. Skrot og energitillegget gikk opp ca. 150 kr/tonn, pa 520M utgjgr det 4502,-
kr/tonn i oktober. P3 kobber er det 5-6 ukers leveringstid og prisen er pa vei opp. Pa plast er det ingen stgrre endringer og
ledetidene er normale.

Dette pavirker fglgende av vare lagerfgrte produkter:

Aluminium plater Kobber, messing og bronse Rustbestandige stal/Duplex/Super-Duplex

Aluminium profiler Nikkel, bly og tinn Spesialstdl varmv.520M og seigherdet 2244/2541

RHEINZINK/VM Zinc Titan grad 2 og grad 5 Inconel 625 og 718

Gjennomsnittsnoteringer september: 1 Euro =NOK 11,67 1USD =NOK9,95

LME Al US $ 2 650 LME Cu US $ 9 952 LME Ni US $ 15 282

Metallnoteringer siste fem mnd.: i September | dag
Aluminium gjennomsnitt i NOK/kg 25,22 25,32 26,44 26,46 26,37 26,75
Kobber gjennomsnitt i NOK/kg 105,71 106,53 106,90 106,03 106,59 110,53
Legeringstillegg rustbestandig matr.: i September Oktober
EN 1.4301 / AISI 304 plater 23,59 22,76 21,95 22,11 22,80 22,52
EN 1.4404 / AISI 316L plater 38,79 37,41 36,70 37,26 38,75 39,11
EN 1. 4404/ AISI 316L bolt varmv. 44,30 42,69 40,97 41,63 42,90 42,76
Akselstal EN 1.4418 / S 165M varmv. 27,27 26,32 24,89 25,34 26,05 25,67
Super Duplex SAF 2507 / Bolt varmv. 45,50 42,13 42,61 43,68 45,33 45,86
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