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Blandede resultater for stal og metallverkene og svekket norsk krone.

Mens stgvskyen legger seg omkring toll og farene for full handelskrig, har flere sentrale produsenter lagt frem tall for annet
kvartal. Hydro kom bedre ut enn analytikerne forventet med et resultat (EBITDA) pa 7,8 milliarder kroner. P3 rustfritt hadde
Outokumpu tilsvarende med sitt resultat pa 75 millioner euro (ca. 885 mill.), mens Acerinox landet pa 112 millioner euro
(1,3 mrd.). Stor usikkerhet har naturligvis preget perioden, ikke minst etter lanseringen av 50 % toll inn i USA. Svak
etterspgrsel i Europa, hgye energipriser og usikkerhet rundt CBAM gj@r at verkene er restriktive med investeringer.
Eksempelvis kapper Hydro sine investeringsmal med 10 % til 13,5 milliarder, mens Outokumpu utvider sitt program for
kostnadskutt. Acerinox ser trolig noe lysere pa situasjonen totalt sett, blant annet med eget verk i USA der de forventer
okt etterspgrsel og bedre marginer. Men i Europa er det knalltgft.

Den norske kronen har sa langt ikke styrket seg giennom sommeren slik UBS spadde, tvert imot har det blitt en ny svekkelse.
Mot euro var kronen i gjennomsnitt 26 gre dyrere i juli enn i juni. Oljeprisen har ligget stabilt pa 68-70 dollar fatet i juli.
Norges Bank selger hver dag i august norske kroner for 276 millioner kroner og neste rentemgte er 14. august.

Leveringstidene er fremdeles korte for arstiden, men de fleste valseverkene leverer i oktober grunnet ferie i Europa. Noe
lengere pa tykke plater i rustbestandig (kvarto). Pressverkene for aluminiumprofiler leverer gjerne pa 3-4 uker, sa
leveringstidene strekker seg ut i september. Leveringstidene pa spesialstal er giennomgaende korte, det samme gjelder pa
rustbestandig stangstal. Skrot- og energitillegget gikk ned, pa 520M utgj@r det 4152,- kr/tonn i august. Prisen pa molybden
er pkende og vil kunne gke legeringstillegget pa de aktuelle stalkvalitetene i september. Pa plast er det ingen stgrre
endringer og ledetidene er normale. Gjennomsnittsprisen pa kobber gikk marginalt opp fra juni til juli.

Dette pavirker fglgende av vare lagerfgrte produkter:

Rustbestandige stal/Duplex/Super-Duplex
Spesialstdl varmv.520M og seigherdet 2244/2541
Inconel 625 og 718

Kobber, messing og bronse
Nikkel, bly og tinn
Titan grad 2 og grad 5

Aluminium plater
Aluminium profiler
RHEINZINK/VM Zinc

Gjennomsnittsnoteringer juli: 1 Euro =NOK 11,85 1USD =NOK 10,15

LME Al US $ 2 605 LME Cu US $9 778 LME Ni US $ 15 209

Metallnoteringer siste fem mnd.:

Aluminium gjennomsnitt i NOK/kg 28,31 25,51 25,22 25,32 26,44 26,30
Kobber gjennomsnitt i NOK/kg 112,06 104,78 105,71 106,53 106,90 105,36
Metallnoteringer siste fem mnd.: Mars April Mai Juni Juli August
EN 1.4301 / AISI 304 plater 25,08 24,88 23,59 22,76 21,95 22,11
EN 1.4404 / AISI 316L plater 41,59 41,06 38,79 37,41 36,70 37,26
EN 1. 4404/ AISI 316L bolt varmv. 47,14 46,49 44,30 42,69 40,97 41,63
Akselstal EN 1.4418 /S 165M varmv. 28,77 28,17 27,27 26,32 24,89 25,34
Super Duplex SAF 2507 / Bolt varmv. 48,69 47,56 45,50 42,13 42,61 43,68

|

ale

NCRSK
AKKREDITERING
MS¥S 001

Astrup AS ¢ PB 8 Haugenstua, N-0915 Oslo e Tel. 22 79 15 00 e E-post astrup@astrup.no ® www.astrup.no




