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Markedsrapport

Positive signaler om vekst fra flere hold og svakere dollar.

SSB investeringstelling viser at fastlandsbedriftene er i ferd med & gke investeringene. Det samme gjelder for
oljevirksomheten. | tillegg viser Sparebank 1 konjunkturundersgkelse at bedriftene venter gkt aktivitet og at de vil ansette
flere. Selv i bygg og anlegg er na bunnen passert. Kyrre M. Knudsen i Sparebank 1 Sgr-Norge uttaler til Finansavisen at dette
er «ganske sterke greier». En uheldig konsekvens av de sterke tallene er at det det er lite grunn for at Norges Bank senker
renten pa neste rentemgte 19. juni. Globalt virker det som om Trump sine utspill om toll med pafglgende mottiltak fra alle
som blir rammet, setter en del investeringer «pa hold». Unntaket er forsvarsindustrien som synes a sta foran en stor vekst
de kommende arene. Dette vil fort pavirke etterspgrselen etter stal og metaller.

Noe Trump har lykkes med er a svekke den amerikanske dollaren. Sviktende tillit til USA generelt og amerikansk gkonomi
spesielt, har svekket dollarkursen ca. 10 % de siste tre maneder. Sist uke ble det ogsa foreslatt en ny skatt pa investeringer
for utenlandske selskaper i USA. Utspillet svekker tilliten til det amerikanske kapitalmarkedet, og enkelte analytikere frykter
det kan eskalere fra en handelskrig til en kapitalkrig. Dette er neppe gunstig for de lange rentene og kan fa konsekvenser
for dollaren. I helgen varslet Trump at tollen pa stal og aluminium skulle dobles til 50 %, men det gjenstar & se om dette
kanskje er en ny «Taco-deal» (Trump Always Chickens Out).

Leveringstidene er fremdeles korte for arstiden. Prisene pa rustbestandige materialer er under press, forskjellen mellom
Asia og europeiske verk har gkt igjen grunnet svekket dollar. Innfgringen av CBAM fra januar 2026 har skapt forventninger
om gkt import fra Asia mot slutten av dette aret for a unnga avgift. Leveringstidene pa rustbestandige plater er 6-8 uker i
Europa. Pa aluminium er leveringstidene fra valseverkene stabile pa 7-9 uker, mens pressverkene i Skandinavia ligger pa 3-
5 arbeidsuker. Leveringstidene pa spesialstal er gjennomgaende korte, og markedet er fremdeles labert. Skrot- og
energitillegget gikk noe opp, pa 520M utgjgr det 4667.- kr/tonn i juni. Det er sma endringer i giennomsnittsprisene fra april
til mai, hvor en sterk euro holder igjen materialprisene. Pa plast er det ingen stgrre endringer og ledetidene er normale.

Dette pavirker fglgende av vare lagerfgrte produkter:

Rustbestandige stal/Duplex/Super-Duplex
Spesialstdl varmv.520M og seigherdet 2244/2541
Inconel 625 og 718

Kobber, messing og bronse
Nikkel, bly og tinn
Titan grad 2 og grad 5

Aluminium plater
Aluminium profiler
RHEINZINK/VM Zinc

Gjennomsnittsnoteringer mai: 1 Euro = NOK 11,60 1USD =NOK 10,29

LME Al US $ 2 451 LME Cu US $ 9 529 LME Ni US $ 15 501

Metallnoteringer siste fem mnd.: Januar Februar Mars April Mai | dag
Aluminium gjennomsnitt i NOK/kg 29,40 29,57 28,31 25,51 25,22 24,95
Kobber gjennomsnitt i NOK/kg 109,60 112,73 112,06 104,78 105,71 105,68

Metallnoteringer siste fem mnd.:

Januar

Februar

EN 1.4301 / AISI 304 plater 25,19 25,42 25,08 24,88 23,59 22,76
EN 1.4404 / AISI 316L plater 41,75 42,27 41,59 41,06 38,79 37,41
EN 1. 4404/AISI 316L bolt varmv. 47,75 47,97 47,14 46,49 44,30 42,69
Akselstal EN 1.4418 /S 165M varmv. 29,04 29,14 28,77 28,17 27,27 26,32
Super Duplex SAF 2507 / Bolt varmv. 49,18 48,00 48,69 47,56 45,50 42,13
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