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Markedsrapp

Magre ordrebgker hos verkene og aluminium tatt inn som strategisk ravare i NATO.

Stal og metallverkene har stort sett tynne ordrebgker ved inngangen til 2025. Store utfordringer for mye av europeisk industri og
labre utsikter i bygg og anlegg globalt gir kraftige ringvirkninger for stal og metallverk. Overgangen til det grgnne skifte gar ogsa
tregere enn man kunne gnske seg, mange prosjekter utsettes eller legges pa is. Swiss Steel og Liberty Steel er to store aktgrer pa
spesialstal som har store gkonomiske utfordringer og deres videre drift er uviss. Hydro derimot utnytter laber etterspgrsel og
investerer 200 millioner pa Husnes i en teknologioppdatering av begge produksjonslinjene. Den automatiserte stgpelinjen vil ha
en kapasitet pa 100 000 tonn per ar.

NATO kunngjorde i desember en liste over 12 kritiske ravarer som er avgjgrende for a produsere avanserte forsvarssystemer.
@verst pa listen kom aluminium, men ogsa titan er fremhevet blant de 12 ravarene. Dette underbygger en tilsvarende liste
utarbeidet av EU som setter sgkelys mot gkt aluminiumproduksjon i Europa, samt mer resirkuleringskapasitet.

Den svake kronen har veert avgjgrende for at norsk industri har styrket sin konkurransekraft, og som alltid er spadommene om
kronekursens vei videre usikker. Cekov i Sparebank 1 Markets mener kronekursen vil holde seg svak med Trump sin kommende
presidentperiode, stgy rundt handel og generell risiko i markedet. Det hgye rentenivaet i Norge er kanskje en motvekt som kan
styrke kronen. Kampen mot inflasjonen synes vanskelig og rentenedsettelsene fra Norges Bank kan fort bli utsatt.

Leveringstidene er korte for arstiden, men enkelte valseverk pa aluminium har gode ordrebgker. Aktiviteten i bygg er laber over
hele Europa som gj@r at profilverkene har lav kapasitetsutnyttelse og noksa korte ledetider. Pressverkene i Skandinavia kan levere
pa ca. tre uker. Pa rustbestandige plater og coil kan enkelte levere i februar, men de fleste er i mars - spesialiteter og 2000mm
bredde; slutten av mars. Leveringstidene pa spesialstal er giennomgaende korte, markedet er labert. Skrottillegget gikk noe opp,
pa 520M utgjgr det 4864,- kr/tonn i januar. Det er hovedsakelig gkt energitillegg som utgjer endringen. Det var ellers sma
bevegelser i ravareprisene, den svake kronen holder prisene oppe.

Dette pavirker fglgende av vare lagerfgrte produkter:

Rustbestandige stal/Duplex/Super-Duplex
Spesialstal varmv.520M og seigherdet 2244/2541
Inconel 625 og 718

Kobber, messing og bronse
Nikkel, bly og tinn
Titan grad 2 og grad 5

Aluminium plater
Aluminium profiler
RHEINZINK/VM Zinc

Gjennomsnittsnoteringer desember: 1 Euro = NOK 11,74 1USD =NOK 11,20

LME AlUS $ 2573 LME Cu US $ 8919 LME Ni US $ 15 701

August September Oktober November Desember | dag

Metallnoteringer siste fem mnd.:

Aluminium gjennomsnitt i NOK/kg
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Kobber gjennomsnitt i NOK/kg

Legeringstillegg rustbestandige matr:

103,72

105,96
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111,20
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108,28
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107,95

Desember

106,97

Januar

EN 1.4301 / AISI 304 plater 24,91 23,88 25,07 24,89 25,19
EN 1.4404 / AISI 316L plater 42,03 39,94 41,45 41,56 41,75
EN 1. 4404/AISI 316L bolt varmv. 48,23 46,15 47,10 47,01 47,75
Akselstal EN 1.4418 /S 165M varmv. 28,94 28,01 28,51 28,33 29,04
Super Duplex SAF 2507 / Bolt varmv. 49,52 47,49 48,03 48,57 49,18
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