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Lavere ravarepriser pa LME, sterk dollar og svak norsk krone.

@konomien i USA gar fortsatt bra, og en mulig rentegkning der har styrket dollaren betydelig i lgpet av sommeren.
Samtidig er det stadig stgrre usikkerhet omkring verdens nest stgrste gkonomi, Kina, som kanskje er den viktigste
forbruker av ravarer. To devalueringer fra Kina denne uken bekrefter at ikke alt er velstand i den kinesiske gkonomien.
Den sterke dollaren presser ogsa ravareprisene ned, sa som industrimetaller og olje. Aluminium, nikkel og olje synes a ha
et tilbudsoverskudd og det er lite som tilsier betydelig prisoppgang pa ravaresiden slik det ser ut na. Hydro presenterte
sterke tall for annet kvartal, men ser utfordringer i lave priser pa aluminium. Hydro er bedre rustet enn mange
konkurrenter, blant annet har kinesiske verk hgyere kostnadsniva og taper penger med dagens prisniva. DNB reduserte
mandag sitt estimat for oljeprisen i 2016 fra 75 til 65 dollar. Norsk PMI kom ut noe hgyere i juli enn i juni, men en PMI PA
45,8 tilsier uansett tilbakegang i industrien. Den svake kronen er positiv for mange bransjer og gjgr eksportbedriftene mer
konkurransedyktige. Pa den annen side ma vi paregne gkte importpriser pa en rekke varer om kronen forblir sa lav som
na. Norges Bank holder rentemgte i september og mange forventer en rentenedsettelse pa dette mgtet. Nordea spar den
norske kronen vil styrke seg til 8,50 mot Euro kommende 6 maneder.

Valseverkene pa rustfritt har noe kortere ledetider nd, men 10-12 uker pa plater og coil er fortsatt ganske mye. P3
stangstal er det bra med tilgang pa lagermaterialer, etterspgrselen er saerlig svak pa grove/smidde dimensjoner som
skyldes liten aktivitet i offshore. Lavere priser pa nikkel og molybden i juli ga en relativt kraftig nedgang i legerings-
tilleggene pa rustfritt/syrefast i august. Med dagens ravarepris blir det trolig en mindre nedgang i september, om ikke
kronen svekker seg ytterligere. Pa aluminium er det mer normale ledetider, men enkelte valseverk som Hydro Karmgy har
lange leveringstider. Pa ekstruderte produkter er det bedre kapasitet, profiler leveres pa 4-5 uker. Lavere LME og premie
slar ut i noe lavere pris i hgst, men fallet demmes opp av den svake kronen. Prisen pa plast vil ogsa pavirkes av sterk Euro
og dollar, samt at ravareprisen pa plast har gkt i sommer. Sabic har varslet prisgkning pa Polykarbonat pa 4 %. Prisen pa
kobber gikk ned i juli, giennomsnittsprisen ble 46,65 kr/kg. Skrotprisen pa stal er kraftig ned i august til 1496 kr/tonn for
520M.

Dette pavirker fglgende av vare lagerfgrte produkter:

Rustbestandige stdl/duplex/super-duplex
Spesialstdl varmv.520M og seigherdet 2244/2541
Inconel 625 og 718

Kobber, messing og bronse
Nikkel, bly og tinn
Titan grad 2 og grad 5

Aluminium plater
Aluminium profiler

RHEINZINK /VM ZINC

1 Euro =NOK9,15 LMEAI USS 1582
LME Cu USS 5140
LME Ni US $ 10 755

1USD =NOK 8,26

Metallnoteringer siste fem mnd.: i Juni
Aluminium gjennomsnitt i NOK/kg 14,21 14,26 13,87 13,46 13,65 13,06
Kobber gjennomsnitt i NOK/kg 49,53 49,82 49,67 47,78 46,65 44,55

Legeringstillegg rustfritt / syrefast:

EN 1.4301 / AISI 304 plater 11,74 11,62 11,16 10,96 10,90 10,53
EN 1.4404 / AISI 316L plater 17,05 16,69 16,24 15,62 15,45 14,52
EN 1. 4404/AI1SI 316L bolt varmv. 19,81 19,58 18,74 18,15 17,61 16,24
Akselstal EN 1.4418 / S 165M varmv. 11,29 11,18 10,81 10,44 10,18 9,70
Super Duplex SAF 2507 / Bolt varmv. 18,51 18,16 17,69 16,79 16,79 14,79
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