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Hardere fronter i handelskrigen gir rekordsterk dollar og usikkerhet.

Norsk PMI falt hele tre poeng til 48,4 for juli. Dette er det laveste nivaet pa tre ar og fjerde maned med nedgang.
Malingen ma likevel tolkes med det faktum at antall respondenter er halvparten av normalen grunnet ferie. SSB
konjunkturbarometer som kom for 2 kvartal 23/7 viser fortsatt vekst i industrien, men lavere vekst enn tidligere. Donald
Trump sitt utspill om ytterligere gkning av tollen pa varer fra Kina har senket bgrsene verden rundt, samt sendt dollaren
til sitt hgyeste niva pa tre ar. Prisen pa nikkel har samtidig Igftet seg 20 % i Igpet av juli uten at arsaken er dpenbar. En
teori er den store etterspgrselen etter batterier som gir gkt behov for nikkel. Hydro leverte bedre tall enn fryktet for 2.
kvartal, men taper fortsatt pa primaermetall grunnet redusert produksjon i Brasil. PA ekstruderte profiler og valsede
produkter tjener Hydro mindre enn fgr, totalt sett ble det et driftsresultat pa 875 millioner i 2. kvartal. Outokumpu
leverte ogsa lavere resultat i fgrste halvari ar i forhold til i fjor.

Leveringstidene er litt kortere na pa valseprodukter i aluminium. Hydro har 9-12 ukers leveringstid fra sine verk pa
Karmgy og Holmestrand, mens det er kortere fra deres tyske verk. Arconic ligger pa 6-7 uker pa sine verk i Europa. Pa
standardmaterialer i rustbestandig stal kan Outokumpu levere tynnplater og kvartoplater ultimo september. Pa Duplex og
andre spesialiteter i kaldvalset er det ikke ledig kapasitet fgr i februar 2020 hos Outokumpu. Acerinox har leveringstid i
oktober pa standard rustbestandige plater og melder om hgyere aktivitet grunnet gkningen i prisen pa nikkel. Pa stangstal
er det ingen store endringer, men grovere rustbestandig bolt er mer etterspurt (olje og gass). Legeringstillegget pa
rustbestandig gikk litt opp i august. Om dagens pris pa nikkel holder seg blir det en betydelig gkning til september.
Skrottillegget pa stal gikk ned til 2120.- kr/ tonn for 520M, mens det ble en gkning i gjennomsnittsprisen pa kobber.

Dette pavirker fglgende av vare lagerfgrte produkter:

Aluminium plater Kobber, messing og bronse Rustbestandige stal/Duplex/Super-duplex
Aluminium profiler Nikkel, bly og tinn Spesialstdl varmv.520M og seigherdet 2244/2541
RHEINZINK/VM Zinc Titan grad 2 og grad 5 Inconel 625 og 718
Gjennomsnitt juli: 1 Euro =NOK 9,66 LMEAlI USS 1816

1USD =NOK 8,61 LME Cu USS 5940

LME Ni US$ 13522

Metallnoteringer siste fem mnd.: April Mai Juni Juli | dag

Aluminium gjennomsnitt i NOK/kg 16,23 16,01 15,78 15,38 15,64 15,85
Kobber gjennomsnitt i NOK/kg 58,85 56,30

Legeringstillegg rustfritt / syrefast: i

EN 1.4301 / AISI 304 plater 13,41 14,22 14,25 13,69 13,58 13,62
EN 1.4404 / AISI 316L plater 20,36 21,84 21,80 21,06 20,87 20,91
EN 1. 4404/AISI 316L bolt varmv. 22,16 23,80 23,93 23,20 22,84 23,10
Akselstal EN 1.4418 /S 165M varmv. 13,55 14,36 14,55 14,33 14,13 13,96
Super Duplex SAF 2507 / Bolt varmv. 21,37 22,87 23,10 22,86 22,59 22,06
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