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Markedsrapport

Meget svak krone, sterk dollar og solid PMI.

Den norske kronen har pa nytt svekket seg, rimelig overraskende for de fleste gkonomer. Swebank kom nylig med en
analyse som minner om «glemte arsaker» til svak krone (se link) og tror kronen forblir svakere enn Norges Bank har
anslatt. Dollaren er pa sitt hgyeste niva pa 1,5 ar, noe som pavirker ravareprisene. Bade oljepris og industrimetaller har
seget ned, men effekten i norske kronen uteblir grunnet den sterke dollaren. Ogsa mot Euro er kronen svak,
gjennomsnittet for november gikk ned 15 gre til 9,63 for en Euro. Prisen pd aluminium ligger noksa stabil, til tross for
meget hgy pris pa ravaren alumina. 40 % av smelteverkene sies a8 gd med tap med dagens LME, og dette vil neppe
fortsette. Fremdeles gar Hydros anlegg i Brasil for halv maskin, tilgangen pa alumina vil bedres nar Alunorte far sku opp til
full kapasitet igjen. Analytikere som fglger dette tett mener det ikke skjer fgr i andre kvartal 2019. Hydro forventer et
strammere marked neste ar med underskudd utenfor Kina. Verdens stgrste produsent, China Honggioa Group kutter
produksjonen med 550 000 tonn for a redusere utslipp og forurensing. Norsk PMI for november gom pa sterke 56,0- opp
marginale 0,2 fra oktober. Det viser solid vekst i industrien.

Tilgjengeligheten er ganske god for bulk / standardmaterialer i rustbestandig stal og aluminium. Outokumpu kan levere
allerede i januar fra verket i Finland, mens spesialitetene fra de svenske verkene ikke kan leveres fgr i april. Pa stangstal
meldes det noe mindre etterspgrsel pa mindre dimensjoner fra bilindustrien, mens spesialiteter har lang ledetid fra
verkene. Dette gjelder ikke minst pa spesialstal, hydraulikk og stempelstenger. Pa ekstruderte produkter i aluminium er
det meget korte ledetider fra de nordiske verkene, alle kan levere profiler pa tre uker. Ogsa de Europeiske aktgrene har
fatt en brems i Q4, noe som er sesongmessig helt normalt. Valseverkene har tykkere ordrebgker, Hydro har fra 8-10 ukers
produksjonstid fra sine verk. Legeringstillegget pa rustbestandig gikk litt ned fra november, men vi venter ingen store
endringer til januar. Skrotprisen pa stal gikk markant opp til 2875.- kr/tonn for 520M. Prisen pa kobber steg 1,20 kr/kg i
november, i tillegg gker alle produsentene sitt finansieringspaslag pa kobber fra januar. Pa plast er ingen store endringer i

pris og leveringssituasjonen, men prisen pavirkes av den svake kronen.

Dette pavirker fglgende av vare lagerfgrte produkter:
Kobber, messing og bronse
Nikkel, bly og tinn

Titan grad 2 og grad 5

Rustbestandige stal/Duplex/Super-duplex
Spesialstdl varmv.520M og seigherdet 2244/2541
Inconel 625 og 718

Aluminium plater
Aluminium profiler
RHEINZINK

1 Euro =NOK 9,63
1 USD =NOK 8,47

Gjennomsnitt oktober: LME Al USS 1980

LMECu USS 6278
LME Ni US S 11325

Metallnoteringer siste fem mnd.:

August

September

Aluminium gjennomsnitt i NOK/kg

17,24

16,96

16,52

Kobber gjennomsnitt i NOK/kg

53,71

53,10

Oktober

56,00

November

Desember

Legeringstillegg rustfritt / syrefast:

September

EN 1.4301 / AISI 304 plater 15,96 15,29 14,84 14,25 13,66 13,27
EN 1.4404 / AISI 316L plater 23,41 22,33 22,26 21,52 20,72 20,30
EN 1. 4404/AISI 316L bolt varmv. 25,43 24,11 24,35 23,60 22,92 21,99
Akselstal EN 1.4418 / S 165M varmv. 15,57 14,94 15,08 14,64 14,30 13,67
Super Duplex SAF 2507 / Bolt varmv. 24,07 23,01 23,59 23,36 22,68 21,98
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